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Enquadramento 
Setorial



Divisão
Setorial
O presente Estudo Setorial 

é feito na perspetiva da 

cadeia de valor, 

englobando o setor 

secundário e terciário do 

setor da Saúde e 

Farmácia.

Rev. 3 CAE

Saúde e 
Farmácia

SAÚDE

861 - Atividades dos estabelecimentos 

de saúde com internamento

862 - Atividades de prática clínica em 

ambulatório e de medicina dentária e 

odontologia

869 - Outras atividades de saúde 

humanaINDÚSTRIA 
FARMACÊUTICA

21 - Fabricação de produtos 

farmacêuticos de base e de preparações 

farmacêuticas

COMÉRCIO 
FARMACÊUTICO

46460 - Comércio por grosso de 

produtos farmacêuticos e médicos

47730 - Comércio a retalho de produtos 

farmacêuticos

47740 - Comércio a retalho de produtos 

médicos (exceto material ótico 

oftálmico) e ortopédicos
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Volume Negócios 

29,0 mM€

Exportações de Bens

4 661 M€

VAB

8,7 mM€

Emprego

269 mil 

Fonte: INE
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Volume de Negócios VAB Produção

Setor estruturalmente resiliente, 
em expansão sustentada

Principais Indicadores Setor da Saúde e Farmácia (TVH %)

Entre 2019 e 2024, o subsetor da Saúde cresceu cerca de 43% e o mercado 
farmacêutico cerca de 33%.
O setor foi impulsionado por fatores estruturais de longo prazo, como o 
envelhecimento demográfico e o aumento da pressão sobre o SNS.
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5,1% do VN 
Nacional
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Nacionais de 

Bens

5,5% 
do VAB Nacional

5,3% 
do Emprego



Volume de Negócios

Taxa de Crescimento anual (%) e contributos (p.p.)

Rendibilidade Operacional 

(Resultado Operacional/VN)

Fonte: INE
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Indústria Farmacêutica Comércio Farmacêutico Saúde Total
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Comércio Farmacêutico é o motor de crescimento, 
mas Saúde lidera na rendibilidade



Balança Comercial

Produtos Farmacêuticos (M€)

Fonte: INE, AICEP
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Saldo Exportações Importações

Alemanha; 
2 363; 
51%EUA; 

1 229; 
26%

França; 
157; 
3%

Espanha; 
132; 
3%

Bélgica; 
122; 
3%

Irlanda; 
70; 
1% Outros; 

588; 
13%

Exportações de Produtos Farmacêuticos 

por Destino em 2025 (%)
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Indústria Farmacêutica com vocação Exportadora



Autonomia Financeira 

CP / Ativo %

Fonte: INE

Pressão Financeira

Gastos de Financiamento / EBITDA %
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Comércio Farmacêutico a Retalho com maior 
Autonomia Financeira e menor Pressão Financeira



Caraterização da 
Carteira



10%

12,3%

2,3%

Fonte: SIG, envolvimento 04/2026

Envolvimento (milhões €)

2 798 Empresas

3,5 mM€ de VN

26 mil 

trabalhadores

66,1
63,3

15,7
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3,7%
Carteira SGM

M€

145

Carteira      |
Impacto no 

Setor

Maior Envolvimento em Comércio Farmacêutico
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Fonte: SIG, envolvimento 03/2026

A Carteira da Garantia Mútua relativa ao setor da Saúde e 
Farmacêutica apresenta maior expressão nos principais polos 
económicos.

Lisboa destaca-se como o principal distrito, com 43,4M€ de 
envolvimento vivo, seguindo-se o Porto com 28,1M€, Braga com 
10M€, Açores com 9,2M€ e Coimbra com 8M€.
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Os Açores registam o valor mais elevado no que respeita ao peso 
relativo do setor da Saúde e Farmacêutica no total da carteira da 
Garantia Mútua, com 13,6%, seguida por Évora  com 7%. Lisboa e 
Coimbra registam ambos 5,7%, enquanto a Madeira regista 5,3% e 
Setúbal 4,7%.

Distribuição Geográfica
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